Bulios

bulios books

edition #1

iInvesting
basics

How to enter the stock
market and pick stocks







Bulios

created with a
passionate love for
stock investing






investing
basics.

first version 2023






investing
basics.

CZ version



Bulios

Bulios

investing basics.

1. vydani
Cerven 2023

Vydal jako e-book Bulios s.r.o. vroce 2023
Copyright Bulios s.r.o.

Jakékoli kopirovani ¢i reprodukce e-booku nebo jeho ¢4sti bez
predchoziho souhlasu vydavatele je zakdzano

Bulios s.r.o.
Pavlovova 3048/40

Ostrava
700 30

www.bulios.com
support@bulios.com

Disclaimer: Obsah této knihy ma pouze vzdéldvaci charakter. Nic z
textu na nasledujicich strankdach neni investiénim doporucenim.
Pokud se v knize zminujeme o konkrétnich akciich ¢i strategiich,
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"Pokud neprijdete na to, jak
vydélavat penize, i kdyz spite,
budete pracovat do konce Zivota.”

Warren Buffett
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Vazeni Ctenari a investori,

hlavnim dGvodem, pro¢ jsme v roce 2021 zalozili investicni platformu
Bulios.com, bylo predat nasSe znalosti a zkuSenosti SirSi verejnosti. A také
umoznit investorské komunité vymeénovat si znalosti a zkuSenosti mezi sebou.
Vérime totiZ, Ze investovani by nemélo byt privilegiem pouze pro odborniky, ale
mélo by byt dostupné vsSem, ktefi maji zdjem o rast svého kapitdlu. Nase
komunita investort neustdle roste a kazdy den tak pomahdame dalSim a dal$im
lidem objevit sviij potencidl v investovani.

Ve snaze prinést Vam co nejkomplexnéjsi prehled o investovani do akcii jsme
vytvorili také tuto knihu, ktera stru¢né shrnuje znalosti a zkuSenosti nejen tymu
Bulios, ale téch nejlepsich investoru svéta. Doufdme, Zze Vas uspésné provede
zdklady investovani, vysvétli dialezité pojmy a koncepty a predstavi razné
strategie a nastroje, které VaAm pomohou dosdhnout VasSich investi¢nich cila.
Investovani je fascinujici a dynamickd oblast, kterda nabizi nekone¢né moznosti
rustu a rozvoje. Vérime, ze tato kniha Vam poskytne pevny zdklad a inspiraci
pro Vasi investi¢ni cestu. Chceme Vas povzbudit k tomu, abyste se snazili byt
aktivnimi investory a vyuzivali dostupné prilezitosti. Nezdlezi na tom, zda
zaCindte s malymi obnosy nebo jste prfipraveni investovat vétSi castku,
investovani je dlouhodoby proces, ktery vyzaduje trpélivost, disciplinu a
kontinudlni vzdélavani.

Jak také brzy zjistite, béhem psani této knihy jsme hledali inspiraci u jednoho z
nejuspeésnéjSich investortt vSech dob - Warrena Buffetta. Jeho moudrost a
pristup k investovani nds (a stejné€ tak miliony dalSich investort po celém svéte)
vzdy fascinovaly. Jeho filozofie investovani je zaloZena na trpélivosti, vytrvalosti
a schopnosti ignorovat kratkodobé Sumy na trzich. Warren Buffett je vzorem
pro investory, protoZe jeho dlouhodoby tspéch a moudrost pri vybéru investic
prindseji hodnotu nejen jemu samotnému, ale také jeho akciondrum a
nasledovnikium, ktefi se snazi naucit se od jednoho z nejlepSich.




Ve svété investic se ¢asto odehrdvaji zajimavé udalosti, které ukazuji na rtizné
investi¢ni pristupy a jejich vysledky. A také na to, Ze burzovni parket dokaze byt
prisné nevyzpytatelny, zejména pak pro investi¢ni zacdtecniky. Jednou z
takovych uddlosti byla sazka prdavé mezi Warrenem Buffettem a Tedem
Seidesem, investi¢cnim manazerem.

V roce 2008 se Buffett a Seides dohodli na sazce, ktera méla trvat deset let.
Seides hajil aktivni spravce fonda a tvrdil, Ze jejich schopnost vybrat a spravovat
akcie prekond vykonnost pasivnich indexovych fondt. Naopak Buffett, jak je u
néj zvykem, véril v silu pasivniho investovdni a predpoklddal, ze dlouhodobé
pasivni indexové fondy dosahnou lepsich vysledkti nez aktivni spravci.

Po deseti letech byla sazka vyhodnocena a ukazalo se, ze Buffettova predpovéd
se naplnila. Vykonnost pasivniho indexového fondu, tradiné¢iho S&P 500, ktery
Buffett zastdval, predcila vysledky vybranych aktivnich spravcua fondua, které
zastupoval Seides. Tato sdzka jasné demonstrovala, Ze pasivni investovani a
Sazka mezi Buffettem a Seidesem také prinesla dalezité ponauceni pro
investory. Ukdzala totiz, ze predvidani budoucich vysledki je obtizné a mnoho
aktivnich spravcu fondti nedosahuje dlouhodobé lepsich vysledkti nez pasivni
indexové fondy. Je dilezité minimalizovat ndklady a diverzifikovat portfolio, coz
jsou kli¢ové faktory uspésného investovani.

S4zka mezi Buffettem a Seidesem se stala znamym pribéhem ve svété investic
a pripomind nam dtlezitost peclivého vybéru investi¢nich strategii. Pri
rozhodovani o investicich je tfeba zvazit rtzné faktory a pristupy, a byt si
védomi, ze ne vSechny strategie jsou rovnocenné.

At uz ke svym investicim pldanujete pristupovat aktivné nebo pasivné, méjte vzdy
na paméti, ze neustdlé vzdélavani je tou nejlepsi investici, kterou mzete udélat.
Tato kniha by tak méla byt tim prvnim krokem na cesté dlouhé tisic mil.

Investicim zdar!

"Vénovano vsem, kteri véri, ze
investovani je ta spravna cesta k
financni i osobni svobodeé."

s

. - o
/Milan Charvat, CEO Bulios



"Strach je ta nejnakazlivéjsi nemoc,
jakou si dokazete predstavit. Virus
proti nému vypada jako neschopa.’

Warren Buffett
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Proc¢ je dualezité zadit investovat?

Historie investovani u nds neni tak zakorfenéna jako v zdpadnich zemich, proto
bychom vam pro zacdatek radi popsali, jak bude pravdépodobné vypadat vas
zivot, pokud se do investovani nepustite. Cely Zivot budete dochazet do
zaméstnani, kde budete 8 hodin denné pracovat, parkrat vam zvysi plat, mozna
vas ¢ekd i né€jaké povysSeni. Poridite si pékny dim, auto, déti. Jednou rocné
zajedete na dovolenou a budete si uzivat produktivniho Zivota, jak nejlépe
dovedete. Pokud vSak béhem produktivhiho zivota neinvestujete, budete se
muset na stari spokojit s duchodem od stdtu, ktery, co si budeme povidat, neni
kdovijak vysoky. Moznd jste vydélavali pékné penize, kdyZz jste byli mladsi,
pokud ovSsem vSechny Sly na spotfebu nebo jste uspory nechali lezet pouze
nékde ladem, v dichodu vdm moc velkou parddu nezahraji. Budeme-li
optimisty, pak muzeme predpoklddat, Ze si budete schopni odklddat treba 2 800
K¢ meésiéné po dobu 26 let (pracovat budete asi déle, ale n€jakou dobu potrva,
nez si zajistite bydleni, vychovate déti apod.) Nechate-li penize jen tak lezet
ladem na uctu, za 26 let si takto naspofrite priblizné 800 000 K¢. Pokud byste si
chtéli ke statnimu diachodu prilepsit o 10 000 K¢ mésiéné€, penize vyCerpate za
7,5 roku. Odejdete-li do diichodu v 65 letech, asi se dopoditate, od jakého véku
se budete muset spolehnout pouze na stat. Mozna si ted rikate, co tedy muzete
délat, abyste se méli v diichodu lépe. Nyni provedeme vypocet se stejnymi ¢isli,
pouze pridame do rovnice proménou v podobé€ investic.

Sila aspor + investovani

Znovu budeme pocitat, Ze si budete odkladat 2 800 K¢ mésié¢né po dobu 26 let.
VSechny tyto penize ale budou nepretrzité pravideln€ investovany jako soucdast
dlouhodobého investi¢cniho planu, jehoz podstatné zaklady se dozvite v tomto
pruvodci pro investi¢ni zac¢ateéniky. Budeme-li pocitat i s dividendami, mtZeme
sméle rict, ze dlouhodobé investice na akciovych trzich prindsi rodéni
zhodnoceni 10 %. Stejnych 2 800 K¢ meési¢né kombinovanych roéné s 10 %
vynosem promeénuje vase ¢isté meéni na hranici diichodu z 800 000 K¢ na 4 000
000 K¢! A to stale nekonc¢ime. S takto velkou ¢astkou na prahu vaseho diichodu
muzeme opéet kouzlit. Nejprve provedeme realokaci vaSich dudspor na
konzervativnéjsi aktiva, ¢imZ sniZime riziko ztraty kapitdlu. Reknéme, Ze jsme
vaSe portfolio transformovali z vétsi ¢dsti na dluhopisy, priCemZ muZeme
predpokldadat, ze vase portfolio bude stabilné generovat zisk 3 % roc¢né neboli
120 000 K¢é. Takto si muzete pravidelné€ vybirat z vasich nasporenych penéz
c¢astku 10 000 meésic¢né az do konce Zivota, aniz byste ¢dstku 4 000 000 né&jak
snizovali.

Proc¢ zacit investovat 14



"“Slozené uroceni je osmym divem
sveta. Kdo mu rozumi, ten na ném
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Kouzlo slozeného uroceni

Tim, ze vyuzivate ve svij prospéch kouzlo sloZzeného uroceni, vyuzivate jednu z
nejvétSich sil ve vesmiru (jak by rekl Einstein nebo Buffett), kterd vam
postupem casu pomdhd vytvaret vase bohatstvi. Nejednd se o zddné tajemstvi
ani magii, ale o ¢dasem provérenou metodu, jak se stat bohatym a finan¢né
nezdvislym. V podstaté nehovorime o ni¢em jiném, nez co délal Warren Buffett
po cely svij zivot — odkladal penize stranou a nechal na né€ pozitivn€ pusobit
slozené uroceni. Ti, kteri nechtéji myslet na budoucnost si asi stejn€é pomoci
nenechaji, vérte vSak, ze budoucnost skute¢né prijde. Chtéli byste radé;ji stravit
zbytek zivota bez konkrétniho planu a odkazani na pomoc druhych? Nebo byste
radéji udélali krok smérem k poklidné budoucnosti? Dnes miuZete relativné
malé ¢astky zasit, nechat vyrist a po letech sklizet obrovské plody vasi prace.
Volba je pouze na vas a pouze vy budete zZit s jejimi ndsledky.

Moznosti investovani

Existuje celd rfada mist, kam investovat, abyste dosdhli ndavratnosti, ktera vam
vlivem cCasu a sklddaného uroku pomtiZze dosahnout velkého bohatstvi. Mezi
nejoblibenéjsi patii:

e Akcie
e Dluhopisy
e Nemovitosti

e Bitcoin/zlato
e P2P pujcky

Kazda z nich ma své vyhody i nevyhody a rozepisovat bychom se o nich mohli
celé hodiny. Tady se vSak slusi uvést pouze kratkou charakteristiku.

P2P pajcéky

Jedna se o relativhé novy investiéni model, ktery je nabizen vicero spole¢nostmi.
V podstaté ptijcujete penize nékomu jinému. Riziko je v tom, ze osoba, které
pujéite, také nemusi svou pujcku splatit. VétSinou to pak byva tak, Ze pokud
chcete za své penize vidét vySsi ndvratnost, budete muset vsadit na nékoho s
rizikoveéjSim profilem, a to neni prave idedlni.

Proc¢ zacdit investovat 16



Kryptomény/zlato

Vyuzivdno nejcastéji jako zajiSténi proti inflaci a rostoucim vlddnim dluhdam.
Jejich ceny stoupaji, kdyz trhy zachvati panika. Investofi jako Warren Buffett
vSak nejsou moc velkymi priznivci investic do kryptomén, zlata, stiibra a dalsich
drahych kovt z jednoduchého duvodu — nevytvareji zadny prijem — rast jejich
ceny nepodléha sloZzenému uroceni. Tim vSak nezpochybiiujeme jejich misto ve
svete!

Nemovitosti

Obecné se traduje pravda, Ze cena nemovitosti neklesa. V Japonsku by vSak
mohli vypravét. Investice do nemovitosti maji fadu nevyhod. Jednak jsou vase
penize trvale vazané ve fyzickém statku a vy musite platit vysoké transakcéni
naklady, pokud se rozhodnete pro prodej. Kromé toho vétSinou nekupujete
nemovitost hotové — musite platit iroky bance za hypotéku, a navic mate
dodatec¢né ndklady s idrzbou a hleddnim ndjemnika. Pro vétSinu populace neni
investice do nemovitosti prili§ praktickd. Nemluveé o tom, Ze vynosy jsou c¢asto
nizsi, nez co muzete ziskat na akciovém trhu.

Dluhopisy

Nyni sméfujeme k bezpecnéjSim a spolehlivéj$im investicim. Dluhopis je ptjcka
velké korporaci nebo statu, ktera vdm bude splacena i s vynosem v podobé tzv.
kupénu, pokud ztstane emitent dluhopisu solventni. Dlouhodobé mohou byt
fantastickym zpusobem, jak ziskat konzistentni a spolehlivy pfijem bez vétsi
prace. Nevyhodou dluhopisu je, ze v dlouhodobém horizontu svou vykonnosti za
akciemi zaostdvaji, a to predevsim kvuali skuteé¢nosti, ze nemaji tendenci k rstu
hodnoty. Na rozdil od toho akcie poskytuje stabilni piijem v podobé dividendy, a

navic ziskavate hodnotu, ktera s ¢asem roste.

AKkcie

Jedna se o velmi praktickou moznost investovdni a zacit muze i lajk, navic k
tomu nepotiebuje moc penéz. Nakup akcii je koup€ podilu v konkrétni firmé. To
znamenad, ze ziskavate jako vlastnik ndarok na ¢ast podilu ze zisku. Jak se stava
firma diky své prosperité cennéjsi, stdva se hodnotnéjsi i vas podil. Akciovy trh
je pro zacateéniky skvélym mistem, jak zacCit s investovanim a po desetileti
dosahovat prumérného zhodnoceni 10 % roc¢né.

Proc¢ zacit investovat 17



"Cena je to, co zaplatite.
Hodnota je to, co dostanete.’

Warren Buffett



kapitola #2

jak funguje
akciovy trh.




Akciovy trh je zbyte¢né€ dramatizovany

Déni okolo akciovych trhia je opfedeno radou polopravd a senzacechtivych
uddlosti. Pokud si vzpomeneme, co nam nejvice utkvélo v paméti z doby, nez
jsme se zacali investovani vénovat trochu vaznéji, bude se jednat o selhani
americkych bank Freddie Mac a Fannie Mae, krach Lehman Brothers a
nasledna ekonomicka krize. Nikomu pak nemohla uniknout neustdle
pripominand velkd internetova bublina, ktera praskla v roce 2000. Vzpomindame
si, jak jsme detli o emotivnich pribézich béznych smrtelnikii prichdzejicich o
celozivotni uspory a chamtivych bankérich, ktefi i pfes krachy bank opoustéli
svd mista s naditymi zlatymi paddky. Vzhledem k naSim omezenym znalostem o
akciovém trhu jsme si akciové investovani predstavovali jako ve filmu Vik z Wall
Street. Hollywood li¢i Wall Street jako extrémni jizdu na horské draze, kde lidé
bohatnou a krachuji béhem okamziku. Ano, akciovy trh charakterizuji jeho
vzestupy a pady. Existuje riziko, ze se néktefi neznali mohou spalit. Pro¢ ale
nikdy nevznikl tragicky ¢i jinak dramaticky film o Warrenu Buffettovi? On stejné
jako vétSina jinych uspésnych investord, investuje velmi nudn€ a vyuziva
bezpecné strategie, které vedou k uspéchu, né€jakou dobu to vSak trva. Tito lidé
rozumi zdkladnim principtim trht a neustdle se vzdélavaji a védi, jak se vyhybat
rizikovym investicim.

Skutecnost: Akciovy trh kolisa

Index S&P 500 je seznam 500 nejvyznamnéjsSich americkych akcii v USA a je
Siroce prijimdn jako meéritko vykonnosti vSech akcii — analytici pravidelné
porovndvaji vykonnost jednotlivych akcii ¢i fondt pravé s vykonnosti tohoto
indexu. Nejvétsi roéni ztrata, kterou tento index zaznamenal, ¢itala 38,49 % (v
roce 2008). Index se vSak rychle zotavil a opét ziskal ztracenou ptdu pod
nohama. Ve skutecnosti jsou obdobi, kdy index klesd, pomérné€ bézna.
Dilezitym aspektem investovdni je uvédomeéni, Ze ceny akcii kolisaji nahoru a
dola. Drziteli vSak akcie dlouhou dobu, Sance na Kkapitdlové zisky
exponencidlné rostou.

Jak funguje akciovy trh 20



Skutecnost: Média propiraji pouze extrémni udalosti

Jak jste se mohli presvédcit, investori jako vétSina nepfichdzi o stfechu nad
hlavou, média vSak informuji o tragickych lidskych piibézich, které jednoduse
zvySuji prodejni ¢isla. Lidé, ktefi prichdzeji na akciovych trzich o vSechny své
penize, ve skutec¢nosti nebyli dostatecné diverzifikovani a pravdépodobné
nakupovali akcie ve spole¢nostech, které byly nadmeérné zadluzené, na nakup
akcii si pujcili (pdkové obchodovani) nebo zkombinovali rovnou vSechny tfi
chyby dohromady. Investofi, ktefi prodali své akciové podily v roce 2008 ¢i po
prudkém propadu na jare 2020 (a ze jich bylo), to udé€lali v nejhors$i mozny cas.
Pokud by vyckali necely rok, trh se zotavil a tyto zdanlivé nicivé ztraty by nijak
neovlivnily jejich portfolio. V tom spodivd vyznam dlouhodobého investovani —
preckat kratkodobé bouie na financénich trzich. Od svého zalozeni v roce 1957
se index S&P 500 v pruméru ro¢né€ zhodnocuje o 10,83 %, pokud jsou
dividendy vyplacené jednotlivymi firmami automaticky reinvestovany. Ti, ktef{ si
potiebuji pripomenout, jak mocné muze byt roéni zhodnoceni 10 %, at si
vzpomenou na piiklad z prvniho dilu tohoto pravodce.

Inteligentni investori neposlouchaji rev davu

V prvé radé byste neméli zapomenout na to, ze akcie maji byt predevsim
dlouhodobou investici. Investujete-li do spravnych firem, vypldci vdm pravidelné
dividendy. Pokud je pravidelné reinvestujete, piindsi vAm vlivem sklddaného
uroceni casem velmi zajimavé vynosy. Je treba pouze vytrvat a ignorovat
kratkodobé pddy trhu. Jak fikd velmi oblibeny americky zurnalista a autor
investi¢cniho podcastu, Dave Ramsey: ,Jedini lidé, ktefi se zrani pri jizdé na
horské draze jsou ti, ktefi z vozu vyskodli.“ Jakmile ziskate jistotu a budete
investovat s presvédéenim, Zze se po Spatném obdobi akciovy trh casem jisté
zotavi, snadno se dokdZete vyhnout impulzivhim prodejum svych akcii v
nejhorSim mozném case — v momentu, kdy trh docasné€ ztrdaci a dle zprav to
vypadd, Ze vSichni ostatni kolem vas prodavaji. Sezndmite-li se s vySSim
mnozstvim investi¢nich knih, zjistite, ze jsou témér ve vSech obsazené stejné
informace. Zakladni investi¢ni mySlenky a pomérové ukazatele jsou zndmé a
vyuzivané investory po celém svét€. Problém je v nedostatecné psychické
vybavenosti investort a jejich tendenci prodavat, kdyz trh kratkodobé klesA.
Neni divu, z psychologického hlediska vnimdme stejné velkou ztratu dvakrat
intenzivnéji nezli vynos. Pokud ovSem budete na tuto skutec¢nost dopiedu
pripraveni a chdpat akciovy trh jako prostredek k dlouhodobému zhodnoceni
penéz, mate napul vyhrano.

Jak funguje akciovy trh 21



'Riziko vychazi z toho,
Ze nevite, co délate."

Warren Buffett
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Pravidelné investovani

Investiéni strategie, kterd ukryva genialitu ve své jednoduchosti. Co rikaji
investi¢ni velikdni o strategii pravidelného investovani? Kmotr hodnotového
investovani a mentor Warrena Buffetta, Benjamin Graham, popisuje ve své
knize Inteligentni investor pravidelné investovani jako techniku, kdy investujete
na trhu fixni ¢astku ve stejnych intervalech (naptiklad mési¢nich). To neni nijak
svétobornd definice. Jaké md vSak tato strategie dopady? Pokud se jednou
rozhodnete pravidelné investovat, tak pro vdas nemusi byt kratkodobé propady
trhu nijak stresujici. V dob€, kdy trhy klesaji, nakoupite za fixni ¢astku vétsi
objem akcii a naopak. Vzhledem k tomu, Ze se o této strategii piSe v knize,
kterou nazval Warren Buffett: ,Zdaleka nejlepsi kniha o investovani, kterd kdy
byla napsand,” n€co na tom asi bude. V pripadé pravidelné investice je v
podstaté jedno, jaky ¢asovy interval si zvolite a jakou ¢astku budete investovat.
O vasem uspéchu a nedspéchu nerozhoduji kratkodobé pohyby na trhu, nybrz
vaSe disciplina a ochota dodrzovat tuto velmi jednoduchou strategii.

Psychologie investora muze byt pékné zaludna radkyné

V pribéhu svého ,investi¢cniho zivota“ si dejte pozor na analytiky, ktefi zaruc¢ené
vedi, kdy je presny cas pro ndkup, pripadné prodej akcii. Z pohledu zpétnym
zrcatkem se vSichni domnivaji, Ze by byli schopni predpovédét cenova dna i
maxima trha, ve skutec¢nosti se vSak tyto odhady rovnaji vésténi z kristalové
koule. Pokud se budete pokouset profitovat z ¢asovani trhi, budete celou svou
investicni kariéru litovat svych rozhodnuti. Béhem rostouciho trhu fada
investortt proddva piriliS brzy, a tak prijde o vétSinu potencidlnich zisku. Na
druhé strané€, pokud trhy padaji, pak maji investori tendenci prodavat akcie,
které vyrazné poklesly, coz je absolutné nejhorsi ¢as pro prodej. Psychika vsak
muze Skodit i opacné, podlehnete-li prehnané euforii. Pokud se vasim
investicim dafi 1épe, nez jste ocekdvali, mate naopak tendenci nakupovat
mnohem vice. To se déje zpravidla v dobé&, kdy jsou akcie velmi vysoko a uz maji
pouze malo prostoru pro dalsi rast - to jsme mohli vidét v roce 2021 u mnoha
tehdy uz jasné predrazenych technologickych akcii, kdy mnohé investory
zachvatila tzv. FOMO horecka. Pravidelné investovani doprovdzené nezbytnou
disciplinou a trpélivosti, spolu s dlouhodobym investi¢nim horizontem, je jedina
stabilni cesta, jak muze budovat bohatstvi na akciovych trzich doslova kazdy.
Hrajete si od zacdtku ¢lanku v hlavé s myslenkou, jak vdm miuze tato strategie
pomoci nakoupit vice akcii v dob€ kdy jsou ceny nizké a koupit méné, kdyz leti
vzhuru?
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Vysvétlime na jednoduchém ptikladu. Reknéme, Ze cena akcie je dnes 200 Ké& a
vy kupujete akcie za 2 800 K¢ mésicéné (jak jsme uvadéli v prikladu z prvni ¢asti
tohoto priivodce). Pokud budete investovat pravideln€, prvni mésic nakoupite
celkem 14 akcii. Vstoupite-li do trhu tésné pred pocatkem dosud nevidané krize
a trhy spadnou o 50 %, akcie bude dalsi mésic stat pouze 100 K¢. Pravidelné
investovani doprovazené nezbytnou disciplinou a trpélivosti dlazdi cestu k
investicnimu uspéchu. Misto abyste si rvali vlasy, protoZe vami vybrand akcie
ztratila polovinu hodnoty, mtizete v klidu tento fakt pfijmout. Inteligentni
investor vidi novou situaci jako prilezitost ke koupi vice akcii se slevou. Pokud
tedy znovu investujete ve druhém meésici svych pravidelnych 2 800 K¢ s
védomim, Ze jste dlouhodobé orientovany investor, nakoupite v klidu 28 akcii.
Takto muzZete akcie nakupovat se slevou né€kolik mésicta, dokud se trh znovu
nezotavi. Po roce ¢i vice se najednou muZete dockat situace, kdy cena akci
vyskoc¢i na 300 K¢. O tom, Zze maji akciové trhy tendenci vyrazné fluktuovat, ale
v dlouhodobém meéritku riast, jsme se zminovali v minulé lekci. Pokud byste
namisto pravidelné investice dali prednost jednordazové a investovali napiiklad
33 600 K¢ (12 x 2 800 K¢), nakoupili byste akcie pti cenné 200 K¢ za kus a po
meésici byste je v panice prodavali v nejhorsi mozné chvili. Pravdépodobné byste
usoudili, ze akciovy trh neni misto pro vds a tifeba byste na néj nadobro
zanevieli a penize si odklddali na sporfici acet. Proto je pravidelné investovani
zakladni investiéni strategii, kterda vdm pomadhad vyvarovat se impulsivnich chyb,
pricemz pomalu a trpélivé budujete bohatstvi.

Nezapomernte: NezkousSejte casovat trh

I kdyz by se mohl zd4at uvedeny priklad jako extrém, byli byste prekvapeni, jak
casto se jednd o prvni zkuSenost investort s akciovym trhem. Malokdo vi, Ze
jednoducha strategie, jako je pravidelné investovani snizuje negativni dopady
pripadnych propadu trht, napomdhd k discipliné a z dlouhodobého hlediska
prindsi zisk. Pokud by cena misto poklesu zaznamenala hned po vasem prvnim
nakupu velky vzestup vzhuru, krdtkodobé byste si polepsili, ale jak se rika:
,Prvni vyhrani z kapsy vyhdni.” Z dlouhodobého hlediska a po provedeni vicero
objemnych jednordzovych obchodu byste zjistili, Ze se vdam casovani trhu
mnohem castéji nevypldci. Nikdo neni schopen predvidat budoucnost. Jak byste
navic védéli, kdy mate svou jednordazovou investici prodat? Nikdo neni schopen
predvidat budoucnost. Bez ohledu na to, jak analytici presvédcéivé zni,
skute¢nou odpovéd nikdo nezna. To je dGvod, pro¢ je dulezité investovat
pravidelné a ziskavat drobné zisky v prabéhu ¢asu. Nebudte proto chamtivi a
nepokousejte se proddvat na maximu a nakupovat u dna prostrednictvim
c¢asovani trhu.
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"Pravidlo ¢.1: Nikdy
neprodelavejte penize.

Pravidlo ¢.2: Nikdy
nezapomente prvni pravidlo.'

Warren Buffett



kapitola #4
jak vyuzit
P/E ratio.




Abyste dokdzali zkoumat spolecnosti a posoudit, zda se jednd o dobrou
investicni pfrilezitost, neni tfeba zadnych sofistikovanych dovednosti ani
vysokoskolského vzdélani. Kdyby moznad vice lidi védélo, jak zkoumat a filtrovat
jednotlivé akcie a vyhradilo si ¢as na maly pruzkum spole¢nosti, rada
,odbornik(i“ na zidlich spravcti podilovych fondi by pfiSlo o praci. Bohuzel
tomu tak neni a at je divod jakykoliv, vybér individudlnich akcii je povazovany
za riskantni hazard.

Skutecnost: Pouze vy jste zodpovédni za vybér akcii

Pokud vybirdte jednotlivé akcie, veSkerou zodpovédnost nesete na svych
bedrech vy, sami jste si panem, coz je v naSich koncindch moZna trochu
tabuizovany styl mysSleni. V zemi, kde fada lidi hledda chyby predevSim u
ostatnich a zrikd se odpovédnosti za vlastni osud neni divu, Ze se primérny
investor vrha do ndaruce podilovych fonda (pokud tedy viibec investuje). Pokud
by vzalo vice lidi rozum do hrsti a bylo by ochotno prekonat kratkodobé poklesy
hodnoty portfolia aniz by proddvali své investice v nejhorsim mozném case, bylo
by zde mnohem vice Stastné€jSich a bohatSich investori. Snad ¢asem uvidime
vice investoru, kterfi se budou chtit vzdéldvat a provadét inteligentni a
disciplinovany vybér akcii s dlouhodobym vyhledem.

Co predstavuje P/E ratio

P/E ratio mfize, ale také nemusi odhalovat predrazené akcie. Nejednoznac¢nost
predchozi véty maze budit nedtvéru, zahrnuti P/E ratia pri analyze akcii je
nutné, ovSem nikoliv postacujici kritérium. Jednd se o tak rozSifeny pojem z
investiéni teorie, Ze jsme presvédceni, Ze by se mél kazdy investiéni zac¢ateénik s
timto vyrazem sezndamit. Pomér P/E (anglického price to earnings) jednoduse
vyjadiuje, kolikrat vyssi je hodnota spole¢nosti, nez je jeji Cisty zisk nebo také
pocet let, za ktery by se vam navratila cena akcie pfi soucasnych ziscich (za
predpokladu, Ze bude kompletni zisk rozdélovan mezi akcionare). Cim je tedy
P/E ratio vyssi, tim drazsi je i spolec¢nost. Kromé toho také vyssi P/E pomér
naznacuje, Ze je akcie mezi lidmi populdrné€jsi a kupuje ji vétsi pocet investoru.
Poméry P/E se liSi podle odvétvi i trznich podminek a vy z jeho primérné
hodnoty muzete zjistit i to, zda je napriklad cely trh nadhodnoceny.

Pro Tip: Pifimo na strankach bulios.com najdete v detailu kazdé akcie jeji P/E
pomér, véetné grafu a dalSich dualezitych metrik. Mlzete navic vyuzit unikatni
Octagon Score, v ramci kterého jsou firmy srovndavany v radmci svych segmentt
skrze nékolik finan¢nich hledisek. V poradi firem pak vidite také P/E pomér,
diky ¢emuz ziskate dokonaly obrazek o tom, zda ddva smysl dalsi analyza.
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Historicky primér P/E ratia na americkém akciovém trhu je 15,79, pfiemz v
soucasnosti se pohybuje na hodnoté kolem 20. Naznacuje to tedy, Ze je akciovy
trh i po neddvnych propadech prehraty? Je to mozné, konecny zavér vsSak
nemuzeme vyfknout bez zahrnuti dalSich metrik, které si vysvétlime v
ndsledujicim c¢lanku. Velka rada odborniki se shoduje na tom, Ze P/E pomér
presahujici hodnotu 25 je jiz pfili§ vysoky bez ohledu na odvétvi nebo trh. V
soucasnosti pritom tuto hodnotu stdle jesté prekondva rada akcii, do kterych
investori houfné vkladaji své penize. Z historického hlediska pak jesté stoji za
zminku nejvy$Si hodnota P/E amerického akciového trhu z kvétna 2009 —
123,73 a nejnizsi jesté z obdobi prvni svétové valky z prosince 1917 — 5,31.

Pozor na davové chovani

Akcie s vysokym P/E ratiem vypravi skvélé pribéhy a investori predpokladaji
jejich zarnou budoucnost, specidlni dtraz bychom vSak kladli na slovo
~predpoklada®. Jak pocet investorti roste, dand akcie je stdle vice precenovana,
az hrozi vytvoreni bubliny. Kazdy, kdo koupi spolec¢nost v dobé extrémné vysoké
hodnoty P/E, tak nakonec prijde o své penize, jenom nevime kdy. V podstaté se
ani neda odhadnout, zda cena akcie ,doZene“ jeji extrémné vysoké P/E a
dostane ho opét na normalni droven. Samozirejmeé to nemusi platit vzdy (priklad
Amazonu je vice nez vymluvny), v priméru lze ziskat investici do téchto
spolec¢nosti p€kné kratkodobé zisky, pravidelné vyuzivani této strategie se vSak
rovna spise spekulaci ¢i gamblingu. Nakup spole¢nosti s nizkym P/E ratiem je
atraktivni hned ze dvou davoda:

1. Nizké P/E = spoleénost, ktera je potencialné podhodnocena — nizka cena
2. Nizké P/E = spole¢nost ma s nejvétsi pravdépodobnosti vysoké piijmy

Pokud byste se podivali na akademické studie, zjistili byste, ze existuje
prokazana korelace mezi nizkou hodnotou P/E a nadprimérnymi vynosy. P/E
ratio je zdkladnim pomeérovym ukazatelem, ktery umi o akcii na prvni pohled
leccos prozradit, také ho vSak vyrazné zjednodusuje. Je tfeba ho znat, nicméné
uplatnéni naléza predevSim v kombinaci s dal$imi pomérovymi ukazateli.
Vyuziti P/E ratia spolu s dalSimi dvéma zdsadnimi pomérovymi ukazateli P/B a
P/S si ukazeme v dalsi ¢asti.
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"Je mnohem lepsi koupit
skvélou spolecnost za
normalni cenu, nez koupit
normalni spolec¢nost za
skvélou cenu.’

Warren Buffett



kapitola #5

znalost
féroveé ceny.




Jak ukazuje ve své knize What Works on Wall Street James O'Shaughnessy,
kdyz zapojite pfi analyze jednotlivych akcii dva poméry (ratia) P/B (price to
book) a P/S (price to sales) a vite, jak je pouzit, riziko negativniho dopadu vasi
investice na celkové portfolio se vyrazné snizuje, zatimco pozitivni dopady jsou
cdasto znatelné. Pokud zkombinujete tyto dva poméry s dalSimi informacemi,
které jste se uz dozvédéli, jako je nizky pomér P/E, strategie pravidelného
investovani a respektovani fluktuace akciovych trhua, dspéch vas s nejvétsi
pravdépodobnosti nemine.

Indikatory podhodnocenych akcii

Nizké poméry P/B a P/S koreluji s uspéchem, protoZze ukazuji potencidlné
podhodnocenou akcii. Oba poméry se zac¢nou zvySovat, kdyz se stane akcie
populdrni a zacne ji kupovat vice investoru, coz zvysuje jeji cenu. Pro
inteligentniho investora se tak stava akcie méné atraktivni. Oba poméry jsou
také spolehlivéjSim ukazatelem hodnoty nez v predchozi kapitole popisovany
pomér P/E. Trzby firmy a tcetni hodnota spole¢nosti kolisaji mnohem méné
nez zisk. Mozna vas to prekvapi, ale se ziskem a vysi zisku na akcii mohou
spolec¢nosti pomérn€¢ umé manipulovat v zavislosti na ucetnich postupech. V
minulosti se tak objevila rfada pripada, kdy byly spolec¢nosti chyceny pfi
manipulaci se svymi zisky. Déje se tak moznd mnohem castéji, nez se lidé
domnivaji. Prodeje (sales neboli trzby — revenues, jedna se o totéz ¢islo) a ucetni
hodnota firmy je mnohem hufe manipulovatelnd, a to je dalsi divod, pro¢ jsou
tyto dva ukazatele tak nesmirné uzitecné a v pifimém vztahu s akciovym
uspéchem. Co se tyCe prodeja (trzeb), tak povétSinou rok od roku skokové
nerostou ani neklesaji, na rozdil od zisku. Pro zvyseni zisku mtze spole¢nost
napriklad rychle snizit mzdové ndklady velkym propousténim zameéstnancu.
Trzbu vSak muzete zvySit pouze prostifednictvim vétSiho objemu prodeje. Stejné
se tak muze stat, Ze bude mit spole¢nost s uspésSnym produktem Spatny zisk v
daném roce, protoze pomoci ziski spldaci své dluhy. P/S ratio tak ukaze
redlnéjSi a pozitivné€j$i obraz spolec¢nosti nez P/E ratio. P/S ratio pod 1 je
povazované za uspokojivé, pod 0,8 pak za velmi dobré. Pomér P/B ve srovnani s
pomérem P/E, ktery je pfimo zavisly pouze na ziscich, je lepsim zptisobem, jak
urcit podhodnocenost akcii a je vyuzivan v mnoha konzervativnich investi¢nich
strategiich uz od dob Benjamina Grahama. Otec hodnotového investovani diky
Siroké aplikaci P/B ratia na své investice nashromazdil velké méni, a navic
naucil pouzivat stejny ukazatel i radu investort po ném.
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Strategie nakupu u dna

Spolecénosti s P/B ratiem mensim nez 1 se obchoduji za cenu nizsi, nez je jejich
ucetni hodnota. Investice do takové spole¢nosti vychazi z myslenky, Ze kupujete
akcii s velmi malym prostorem pro dalsi pokles, protoze trh na né uz nahlizi s
ptehnanym despektem, proto maji nizky P/B pomér. Uletni hodnota
spolec¢nosti je zjednodusené pocitdna jako soucet celkovych aktiv, od kterych
odectete nehmotnd aktiva a dlouhodobé zavazky. Zjednodusené lze také fict, Ze
se jednd o c¢astku, kterou byste za spole¢nost utrzili, kdybyste prodali veSkery
jeji hmotny majetek a umotili zavazky. Pokud je P/B nizs$i neZ jedna, také to
znamend, ze byste z kazdého dolaru investovaného do akcie obdrzeli vice nez
dolar pri pripadném prodeji spolec¢nosti za ucelem likvidace. Pokud se pak
omezite pri posuzovani atraktivity akcii na spolec¢nosti se stabilni dividendou,
objevite pouze kvalitni spolec¢nosti, které se v kratkodobém vyhledu obchoduji
za nizkou cenu, v dlouhodobém horizontu vSak maji velky potencidl pro rist.
Investovani do spole¢nosti s nizkym P/B pomérem se ukazalo jako esencidlni
soucdst investi¢niho dspéchu. V ivodu zminované knihy What Works on Wall
Street James O'Shaughnessy jasné ukazuje, ze tomu tak skutec¢né je. Autor
rozsahle prozkoumal mnoho zdkladnich pomérovych ukazatela. Zjistil, ze
vam poskytly druhy nejvySsi zisk portfolia ve srovnani s jakoukoliv jinou
zkoumanou proménnou. V kombinaci s dalSimi benefity této strategie, coz je
predevSim sniZeni rizika, se stiava nizky P/B pomér zdkladnim stavebnim
kamenem pfii posuzovani akcii v praxi.

Jak nalézt podhodnocené akcie v praxi

Mame Stésti, ze zijeme v dobé internetové (buliosové?), proto pro nds nebude
dohledani akcii dle nasledujicich kritérii velky problém. My uz nastésti
nemusime, jako Benjamin Graham nebo kterykoliv jiny investor minulého
stoleti, proditat vyroéni zpravy jednotlivych verejné obchodovatelnych
spole¢nosti. Jednoduse vyuzijeme stranky bulios.com, kde je k dispozici
jednoduchd screeningova aplikace, ktera nam vyfiltruje poZzadované akcie za par
sekund. Na domovské strance bulios.com zvolte zdloZzku Stock Screener a po
chvilce hrani s parametry dostanete pozadované vysledky.

Pro Tip: Clenové komunity Bulios Black maji k dispozici vypoéitané férové ceny

na zakladé DCF a Relativniho hodnoceni u top 500 akcii. Tyto férové najdete
jak v detailu kazdé akcie, tak kompletné v sekci Fair Price Index.
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"Muj oblibeny investicni
horizont je navzdy.”

Warren Buffett



kapitola #6

dividendové
akcie, zaklad
portfolia.




Dividenda je zakladem slozeného urocéeni

Prvnim parametrem, na ktery je dualezité se zamérit, je dividendovy vynos,
protoZze dobra investice neustdle vraci akcionarum hotovost. Obdrzeni
dividendy a jeji nasledné reinvestovani je zdsadnim predpokladem pro vyuziti
sily slozeného droceni. Dividendy jsou zdarukou ndvratnosti investice a jak uz
jsme psali, neni vhodné kupovat akcie, které Zadnou dividendu nevyplaceji.
Zdravy dividendovy vynos a samotna vyplata dividend odhaluji spole¢nost, ktera
efektivné vyuziva prebyte¢nou hotovost. Dividendovy vynos je pomérne€ snadno
vypocitatelny a ¢asto je v procentudlnim vyjadreni uveden hned vedle ceny akcii.
Nalezeni informaci ohledné historicky vyplacenych dividend neni tak slozité,
pomuze vam s tim tradi¢né bulios.com, pripadné€ muzete vyuzit internetového
vyhleddvace a dohledat si primo vyro¢ni zpravy spole¢nosti, kde neni problém
informace o vysi minulych vypldacenych dividend najit.

Pouhd vyse dividendy vdm toho vSak moc nerekne. Je treba ji porovnat se
ziskem na jednu akcii. Pokud by vyplacela spoleé¢nost pfiliS vysoké dividendy,
muZze to zdroven signalizovat nezodpovédné chovani managementu. Rovnéz se
muze jednat o zastiraci manévr spolec¢nosti v potiZich, které se snazi skryvat své
nedostatky v rozvaze vyplatou vysokych dividend. Diky tomu se bude zdat
spolecnost na prvni pohled v dobrém stavu, opatrny investor, ktery akcii
skute¢né zkoumal, vSak bude hledat také vyplatni pomér. Chcete-li si ho
vypocitat sami, tak vezmete vyplacenou roc¢ni dividendu a vydélite ji ziskem
spole¢nosti na jednu akcii (EPS). Ale také se mtzete podivat do detailu akcie na
Buliosu a cestu k vysledku si zkratit na jedno kliknuti.

DalSim parametrem, ktery je tfeba brat v avahu pfi vybéru akcie je pomér ceny
akcie vic¢i hotovosti — P/C pomér (ratio). Tento pomér odrazi ziskovost
spolec¢nosti a jeji schopnost generovat hotovost. Nakupem spole¢nosti s nizkym
P/C ratiem v podstaté ziskate pristup k pené€znim tokiim za nizkou cenu. Akcie
s P/C 10 naptiklad znamend, ze platite 10 korun za 1 korunu generované
hotovosti. V pribéhu c¢asu pak akcie s P/C pomérem nizSim nez 10 obvykle
investorovi vypldci vysoké dividendy. Pravé jste se tak dozvédéli, jaky dalsi
parametr muZzete vyuZzit pfi vyhleddavani akcii ve screeningové aplikaci.
Schopnost spolec¢nosti transformovat zisky na hotovost je velmi dalezita a
odhaluje ji pravé P/C ratio. Mate-li cas a chut, miiZete si tento pomér sami
jednoduse spocitat. Staci, kdyZ na konci roku vydélite trzni kapitalizace
spolec¢nosti jeji ¢istou hotovosti.
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Zisky — Dulezité kritérium, které vas muze snadno zmast

V neposledni radé hraje dalezitost i parametr rastu ziskt. Zisky jsou pro vétSinu
investoru doslova game changer, a proto je nelze ignorovat. A¢koliv je mozZné s
vysSi zisku manipulovat a neukazovat celkovy obrdzek, jsou nesmirné dulezité
pro odhaleni sméfovani spolec¢nosti. Vysoké prijmy obvykle koreluji s vysokou
cenou akcii. Jak piSe ve svém bestselleru Beating the Street Peter Lynch, akcie
s dobrym rtstem vynostt mohou byt volatilni, protoze i drobné zmény v ristu
zpusobuji bourlivé reakce davu investorti, ktefi se soustfeduji na rlistové
spolec¢nosti. Nenechte se tak zmadst pripadnou velkou volatilitou akcii se
skvélym riastovym potencidlem. U akcii se skvélymi vysledky muiZe dojit ke
zpomaleni ruastu zisku, a to muze povaZovat fada investort za nepriznivy signal.
Nasledné prodeje pak mohou velmi rychle sniZit cenu akcie. Zaméreni na akcie
s rustem ziskl tak je pouze jednim dilkem investiéni strategie, ktera je soucasti
dlouhodobého investicniho pldnu. Tyto kratkodobé vykyvy tak nebudou mit z
dlouhodobého hlediska na vaSe vykony negativnhi dopad. Rust ziskti pak
jednoduse spocitate, pokud od ziskt aktudlniho roku odectete zisky v roce
predchozim a tento rozdil podélite ziskem v roce predchozim a vyndsobite stem.

Praveé jsme vam predstavili dalsi dulezité faktory, které je tfeba hodnotit pfi
hledani akciovych pfrilezitosti. Spole¢nosti jsme nastésti diky volné€ dostupné
screeningové aplikaci od Buliosu schopni pomérné snadno hledat a filtrovat.
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"Jakmile nastane odliv, muzete
snadno zjistit, kdo plaval nahy."

Warren Buffett



kapitola #7

Mminimalizace
rizika.



V tomto poslednim kroku pruvodce se dozvite, jakym zpusobem lze objevit
skryté riziko vasi investice, jak se mu vyhnout a jak ochranite svlij kapital pred
katastrofickymi ztratami. Diky mnoha zpétnym testim vyslo najevo, co
charakterizuje vétSinu spole¢nosti, které se chystaji zaznamenat vyrazny pokles
ceny nebo bankrot. Jednd se o vysokou udroveni dluhu vaci vlastnimu kapitdlu
spolecnosti.

Vyhnéte se riziku tim, Ze se vyhnete dluhu

Dluh vG¢i vlastnimu kapitdlu je standardnim meéritkem rizika pfi investovani.
Pokud o tom popremyslite vice, ma to svou logiku. Velmi zadluzend osoba
rovnéz Celi vysokému riziku osobniho bankrotu, totéZ plati i pro spole¢nosti.
Pokud nemd uvazovand spolec¢nost dostatek aktiv nebo vlastniho kapitdlu k
pokryti svych zavazki, pak stoupa jeji D/E (debt to equity) ratio doslova az do
nebes. Spoleé¢nosti z finanéniho sektoru, jako jsou banky, maji ve srovnani s
jinymi pramyslovymi odvétvimi extrémné vysoky pomér dluhu vaci vlastnimu
kapitdlu. Podle naseho ndzoru vSak mtzete stdle D/E ratio vyuZit k urceni
rizikovosti investice. U béZné prumyslové spole¢nosti byste méli hledat pomér
D/E, ktery je pod drovni 1. U bank je pak vhodné, pokud se vyhnete investicim s
D/E presahujicim 10. Napriklad Lehman Brother’s méla tésné pred bankrotem
pomér dluhu k vlastnimu kapitdlu na drovni 60, pokud by investori tuto
skute¢nost brali v€as v ivahu, bez problému by se vyhnuli trvalé ztraté svého
kapitdlu. Mnoho investortt prehlizi pomér vySe dluhu k vlastnimu kapitdlu a
nasledné je Sokovano, kdyz vidi ohromujici ztraty svého portfolia. I proto jsme

VVVVVV

tento pomér vybrali jako posledni a nejdalezitéjsi kritérium pri vybéru akcii.

Kdyz byl odhalen vyznam D/E ratia, je ¢as ukazat, jak ho vypocitat. Opét existuji
dvé mozZnosti. Staromilci mohou vzit jednotlivé rozvahy spolecnosti a na
zakladé udaji v prislusnych rdadcich podéitat D/E ratio jednotlivych akcif
manudlné. Zptsob, na kterém neni nic Spatného, akorat je dost zdlouhavy.
Podobné jak jsme vam ukazovali v predchozi kapitole, muzete i zde vyuzit
moznosti screeningové aplikace na bulios.com a prosté si akcie s nizkym
dluhem vudi vlastnimu kapitdlu vyfiltrovat dle vasich pozadavkt. Stac¢i v aplikaci
Stock Screener vybrat filtr ,Debt/Equity (D/E) %. VSechny spole¢nosti s nizs{
hodnotou nez 100 % maji D/E ratio mensi nez 1. Na vysledcich D/E ratia vSak
muzete vidét, Ze znamé a kvalitni spole¢nosti maji povétSinou pomér dluhu vidi
vlastnimu Kkapitdlu opravdu nizky. MozZnosti filtrovdni akcii dle jednotlivych
kritérii jsou v rdmci screeningové aplikace od Buliosu nepreberné, a nakonec je
na vas, jakad konkrétni kritéria zvolite.
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Vyhnéte se riziku tim, Ze
budete cleny Bulios Black

Detailni analyzy top firem, férové ceny,

portfolio tracker a dalsi prakticke funkce.

bulios.com/black

Jak minimalizovat riziko

41



"Jsem opatrny, kdyZ jsou
ostatni chamtivi. Jsem
chamtivy, kdyZ jsou ostatni
opatrni.’

Warren Buffett



kapitola #8

4 knihy, které
musite precist.




Inteligentni investor

Inteligentni investor od Benjamina Grahama je klasickou knihou v oblasti
investovani, kterd nabizi cenné rady a strategie pro uspésSné investovani na
akciovém trhu. Graham predstavuje koncept "hodnotového investovdni" a
zduraznuje dtlezitost bezpecnosti a dlouhodobého pohledu pii rozhodovani o
investicich.

Jednim z dulezitych bodt, kterym se Graham zabyva, je koncept "margin of
safety”" (mira bezpecnosti). Upozoriniuje, Ze investori by meéli nakupovat akcie,
které jsou podhodnocené a maji dostatecnou bezpecnostni marzi. Graham
zdtiraznuje vyznam ochrany kapitdlu a minimalizace rizika pfi investovani.
Dalsim klicovym bodem je analyza fundamentdlnich faktorti spolecnosti.
Graham véri, Ze investofi by méli pecdlivé zkoumat finanéni zdravi a vykonnost
spolec¢nosti, véetné analyzy bilanci, vykaza zisku a ztraty a cash flow. Déle radi,
aby se investori soustfedili na dlouhodobé vysledky spolec¢nosti a ignorovali
kratkodobé vykyvy trhu.

Autor také zdaraznuje vyhody diverzifikace portfolia. Graham radi, aby investori
rozlozili své investice do ruznych akcii a sektorti, coZ sniZuje riziko a
maximalizuje potencidl dlouhodobého rustu. Dalezitym prvkem je také vyhybani
se spekulativhim investicim a sledovani investi¢niho planu.

Jednim z nejzajimavéjSich aspektti knihy je Grahamova diskuse o psychologii
trhu a chovani investoru. Upozorfiuje na vliv emoci, spekulace a hlouposti na
rozhodovani investorti. Graham vyzdvihuje dtlezitost discipliny a nezavislého
mysleni pfi investovani.

Inteligentni investor je klasickym dilem, které nabizi pfistup k investovani
zalozeny na hodnoté, bezpecnosti a dlouhodobém pohledu. Grahamova
moudrost a strategie jsou stdle relevantni i dnes. Tato kniha je povinnym ¢tenim
pro investory, ktefi hledaji trvale udrzitelny a taspésny pristup k investovani.

“8Y FAR THE BEST BOOK ON INVESTING EVER WRITTEN."
—WARREN BUFFETT

THE
INTELLIGENT
INVESTOR

THE DEFINITIVE: BOOK ON VALUE INVESTING

| REVISED EDITION [

BENJAMIN GRAHAM

Preface and Appendix by Warren E. Buffett
Updated with new commentary by Jason Zweig
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One Up on Wall Street

One Up on Wall Street od legenddarniho Petera Lynche je povzbudiva a
inspirativni kniha, ktera mnabizi praktické rady a pristupy pro uspésné
investovani do akcii. Lynch, byvaly manaZer fondu Magellan ve spole¢nosti
Fidelity Investments, sdili své zkuSenosti a strategie, které mu pomohly
dosahnout vynikajicich vysledk.

Jednim z dalezitych bodi, kterym se Lynch zabyva, je koncept "lokdlni vyhody".
Upozoriiuje, Ze bézni lidé mohou mit vyhodu pfi investovdni, protoze maji
pristup k informacim o spoleé¢nostech a produktech ve svém okoli. Lynch
zdurazinuje, Ze pozorné sledovani a zkoumani lokdlniho prostredi muze odhalit
skryté investié¢ni prileZitosti.

Dalsim klicovym bodem je hodnotové investovani. Lynch véri, Ze nalezeni
podhodnocenych spole¢nosti s dlouhodobym ristovym potencidlem je klicem k
uspésnému investovani. Radi, aby investori hledali spole¢nosti s dobrou
zdkladni ekonomikou, silnymi produkty a konkurenéni vyhodou. Lynch
zduraznuje dualezitost provadéni vlastniho vyzkumu a analyzy, namisto slepého
nasledovani doporuceni analytikd.

Autor také zduraznuje vyznam dlouhodobého pristupu k investovani. Varuje
pred kratkodobym obchodovdnim a spekulacemi, které mohou byt riskantni a
neprinést ocekdvané vysledky. Lynch radi investorim, aby méli trpélivost a
nechali své investice rust dlouhodobg.

Celkové receno, "One Up on Wall Street" je dilezitd kniha pro investory, kteri
hledaji praktické rady a perspektivu uspésSného profesiondlniho investora.
Lynch nabizi konkrétni strategie a pristupy, které mohou pomoci investofi
prekonat bézné predsudky a dosdahnout nadprimérnych vysledkti pfi
investovani do akcii. Tato kniha je inspirativnim zdrojem pro kazdého, kdo se
zajima o investovani na financ¢nich trzich.

PETER LYNCH
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Common Stocks and Uncommon Profits

Kniha od Philipa Fishera nabizi hluboké poznatky a perspektivy na investovani
do akcii. Autor sdili své zkuSenosti a pristupy, které pomohly formovat mnoho
uspésnych investoru.

Jednim z klicovych boda, které Fisher zdaraziuje, je dialezitost fundamentalni
analyzy spolec¢nosti. Zabyva se podrobnym vyzkumem a analyzou, které maji
slouzit k identifikaci kvalitnich spole¢nosti s potencidlem ruastu. Fisher
upozorfiuje na dualezitost zkoumdni finan¢nich ukazatelti, inovativniho
potencialu, konkurencéni vyhody a rfizeni spolec¢nosti.

Dalsim dualezitym bodem je diiraz na investovani do kvalitnich spolec¢nosti s
dlouhodobym potencidlem. Fisher radi investovat do spole¢nosti, které maji
udrzitelnou konkurenéni vyhodu a dlouhodobé prosperuji. Navrhuje, aby
investori hledali spole¢nosti s inovativnhimi produkty, silnou znackou a
schopnosti generovat dlouhodobé zisky.

Fisher také upozorniuje na vyznam investovani s dlouhodobym horizontem.
Radi, aby investori byli trpélivi a dusledni ve svém pfistupu k investovani.
Dilezité je vyhnout se spekulativnimu chovdni a nechat své investice rast
dlouhodobé. Fisher také zdaraznuje dulezitost diverzifikace portfolia a
spravného rozloZeni investic.

Jednim z nejzajimavéjSich aspektti knihy je, Ze Fisher diskutuje o vztahu mezi
investory a managementem spolec¢nosti. Upozorfiuje, Ze dukladné zkoumani
managementu a jejich pfistupu k fizeni spolecnosti je kliCové pro uspésné
investovani. Fisher nabizi rady, jak hodnotit schopnost managementu vytvaret
hodnotu pro akcionare.

Common Stocks and Uncommon Profits je dalezitda kniha, ktera nabizi hluboké
poznatky o investovani do akcii. Fisher zduraznuje fundamentdlni analyzu,
investovani do kvalitnich spole¢nosti a dalezitost dlouhodobého pristupu.

“l am an eager reader of

whatever Phil has to say, and |
recommend him to you.”
— Warren Buffett

COMMON
STOCKS
AND |
UNCOMMON
PROFITS

Philip A. Fisher

WILEY
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A Random Walk Down Wall Street

Provokativni kniha od Burtona G. Malkiela zpochybnuje efektivitu a
predvidatelnost finanénich trht. Autor se zaméruje na koncept ndhodného
pohybu cen a nabizi perspektivu, kterda muze zménit zptusob, jakym investofi
pristupuji k investovani.

Jednim z hlavnich bod, které Malkiel zduraziiuje, je efektivni trhova hypotéza.
Tato teorie tvrdi, ze financni trhy jsou tak efektivni, Ze veskeré dostupné
informace jsou jiz zahrnuty v cené aktiv a nelze tak predpovédét budouci vyvo;.
Malkiel argumentuje, Ze strategie zalozené na aktivnim vybirdni akcii nebo
c¢asovani trhu jsou neefektivni a mohou byt spiSe Skodlivé nez uzitecné.

Dalsim dulezitym bodem je Malkielav zavazek k dlouhodobému investovani a
diverzifikaci. Doporucuje investovat do Siroce rozlozenych indexovych fondi,
které poskytuji diverzifikaci pres rtiznd aktiva a sektory. Malkiel tvrdi, Ze tato
strategie je zfejme nejlepSim zptusobem, jak vyuzit dlouhodoby rist trhu.

Autor také zduraznuje vyznam dlouhodobého horizontu a trpélivosti pfi
investovani. Varuje pred kratkodobym obchodovanim, které je ¢asto spojeno s
vysokymi ndklady a nizkou uspésnosti. Malkiel radi investoram, aby se zameérili
na dlouhodoby vyvoj a ignorovali kratkodobé vykyvy trhu.

Jednim z nejzajimavéjSich aspektu knihy je Malkielova analyza rtznych
investi¢nich ndstroji a strategii. Diskutuje o riziku a odmeéndach akcii, dluhopist,
komodit a nemovitosti. Tim poskytuje ¢tenartm prehled o riznych moznostech
investovani a pomadha jim lépe porozumeét jejich potencidlnim vyhoddm a
omezenim.

A Random Walk Down Wall Street je opravdu kontroverzni kniha, kterd nabizi
novy pohled na investovani. Malkiel vyzdvihuje dulezitost efektivniho trhu,
dlouhodobého investovani a diverzifikace. Tato kniha je cennym zdrojem pro
investory, ktefi hledaji raciondlni a dlouhodoby ptistup k investicim.

OVER 1.5 MILLION COPIES SOLD
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BURTON G. MALKIEL
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"Kdyby byla k investovani

potreba kalkulacka a algebra,

zivil bych se stale jesté
roznosem novin.'

Warren Buffett



Bulios

created with a
passionate love for
stock investing









Tato kniha vznikla s cilem poskytnout zac¢ate¢nikum prehled o
investovani do akcii a osvétlit dulezitost finanéniho rustu. Nase
investi¢ni platforma Bulios.com jiZ pomohla tisicim lidi dosdahnout
svych financénich cila a tato kniha je struénym shrnutim znalost{
(nejen) naseho zkuseného investi¢cniho tymu a predstavuje vstupni
branu do svéta investovani. Prectéte si ji a objevte, jak investovani
muze byt silnym ndstrojem k dosazeni finanéni nezavislosti.

"Dnes nékdo muze sedét ve
stinu, protoze nékdo jiny pred
mnoha lety zasadil strom.”

Warren Buffett

Bulios.com




